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投資市場進入極度恐慌狀態 

 

儘管新型冠狀病毒肺炎疫情在中國略為受控，商業及工業活動漸漸重新啟動；然

而疫情在西方國家正火速蔓延，甚至連一些歐美體育界、娛樂圈及政治名人均先

後出現確診個案，多項大型體育及商業活動均暫停或押後舉行，同時國際航空運

輸業也接近陷入癱瘓狀態。 

 

屋漏偏逢連夜雨，在疫情無法受控的同時，石油輸出國組織（OPEC）與俄羅斯的

減產協議破裂，雙方均不再受限產協議約束，揭開新一輪的石油減價戰，油價因

此從年初至今下滑了近 5成。 

 

油價大幅下跌 

資料來源: 彭博，至 3月 12日 

 

投資者恐慌情緒不斷升溫，環球投資市場大幅波動，除了美國國債外，差不多所

有的資產類別均下挫，美股在本週就曾先後兩次觸發熔斷機制，市場需要停市 15

分鐘，而上次出現同類情況，已經是在 1997年。此外，即使是被視為避險資產

的黃金，價格也從高位出現獲利回吐現象。 
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觀乎過去 20年，美股先後出現過兩次大型調整，分別是 2000年的科網股泡沫及

2008年的次級房貸風暴，該兩次股災，美國標普 500指數分別出現了約 25個月

及 17個月的調整期，大幅下滑近 5成後，才開始觸底反彈。 

 

2000年的科網股泡沫及 2008年次級房貸風暴，美股均要調整約 5成 

 
資料來源: 彭博 

 

至於這一次因為疫情擴散影響，標普 500指數從 2月 19日的歷史高位，僅在 16

個交易日的時間就下跌了近 26%，調整速度之快是前所未見。由於市場彌漫著恐

慌氣氛，可以預期，美國政府及聯儲局短期內將加大力度推行貨幣及財政刺激方

案，當中可能包括再度大幅減息及甚至重推資產購買政策，以挽回投資者的信心。

儘管我們相信市況能否回穩，最終仍需視乎疫情發展；但市場在大幅拋售後，或

已出現超賣現象，在政府積極救市的形勢下，不排除會出現市況反彈。 

 

標普 500指數在不足 1個月內下跌超過 26% 

 
資料來源: 彭博，至 3月 12日 

 


