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市場動態 – 短短一週，美國出現 3家銀行倒閉 

 

對美國銀行業而言，過去一週可說是風聲鶴唳，極度非比尋常。先在 3月 8日，專注於

加密幣業務的 Silvergate 銀行宣佈結束銀行業務並自願清盤，把所有存款全額退還給存

戶。禍不單行，事隔兩天；專門為矽谷初創科技公司提供金融服務的矽谷銀行(Silicon 

Valley Bank)在剛宣佈融資計劃不久後，便出現擠提；最終美國聯邦存款保險公司在 3月

10日(週五)宣布，加州監管機構把已陷入財困的矽谷銀行關閉，並接管其資產，以保護

存戶的資金安全。一不離二、二不離三；想不到美國政府當局在 3月 12日(週日)又宣布

接管總部位於紐約、美國最大加密貨幣銀行 Signature Bank，理由是該行存在與矽谷銀行

相類似的系統性風險，為免其後出現突然關閉，而引發更廣泛的金融影響，因此將其接

管。 

 

「冰封三呎，非一日之寒。」過去一年多，美國聯儲局加息了 4.5%，在高利率的環境下，

高科技、初創企業融資成本高企，對於專門服務該些企業作資金公募及私募的銀行而言，

可謂步入寒冬，業務受到巨大影響。同時在美國聯儲局連番加息下，美國長期債券價格

下跌，相反短期存款息率卻不斷上升。倘若銀行未能妥善管理利率風險，當出現資金缺

口時，流動性風險便大增。最後，當存戶對銀行出現信心問題時，紛紛一起去提取存款，

引發擠提，「火燒連環船」現象自然一發不可收拾。 

 

矽谷銀行與 Signature Bank的倒閉，是美國有史以來第 2及第 3大的銀行破產案，美國

財政部、聯儲局和聯邦存款保險公司不敢怠慢，不得不在假日(12/3)展開會議，並迅速制

訂一些解決方案，以確保金融穩定，避免在週一金融市場開市時出現恐慌拋售。 

 

當中聯邦存款保險公司宣布，將百份百保障矽谷銀行與 Signature Bank銀行存戶存款，

以避免美國納稅人蒙受損失。與此同時，美國聯儲局也推出一項為存款機構提供流動性

的新貸款計劃(Bank Term Funding Program)，並由財政部提供 250億美元資金設立。聯儲

局將向符合條件的存款機構提供為期長達 1年的額外資金，它們可以把美國國債和抵押

貸款等以面值抵押為現金，以避免銀行在面臨資金壓力時以折讓價出售資產，確保銀行

能維持流動性，滿足存戶需求。 
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美國政府當局的迅速舉動，為市場注入流動性，相信可避免不良「骨牌效應」。然而，聯

儲局為壓抑通脹、大幅加息已令到金融市場變得脆弱；當碰到一些負面事件時，難免向

壞發酵。下週中聯儲局將舉行議息會議，未來息口去向如何，實屬市場焦點，當然明天

(14/3)及後天(15/3)出爐的美國消費物價及生產物價指數數據，將具有重要指引性，投資

者須密切留意。 

 

2年期美國國債收益率自上週高位回調曾高達 70點子 
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